
醒目基金投資手冊



立足亞洲 放眼國際

實力雄厚 屢獲殊榮 

逾40家基金公司 超過400隻基金選擇

Fundsupermart.com（香港）(FSM )是奕豐金融（香港）有限公司的網上基金分銷平台，以協助

投資者「慧視全球，投資致富」為宗旨。

我們在新加坡、香港、馬來西亞及印度均設有業務，分銷眾多國際知名基金公司的產品，為

散戶投資者提供投資建議，並為彭博資訊等環球及本地傳媒機構提供基金資訊。

FSM及奕豐金融（香港）有限公司持續提高平台服務質素，於2009年、2010年及2011年

連續三年在香港《指標》雜誌頒發的「金融界最佳實務大獎」及「財富管理大獎」中，

榮獲最有效網上系統及最佳網上功能等殊榮。

您可以在FSM 認購逾40家環球基金公司旗下的產品，我們並會參考您的意

見，持續與更多基金公司商討合作，為投資者提供更多元化的優質選擇。

以上分銷資訊乃截至2013年4月（本公司已獲第三者商標擁有人批核使用其商標）。
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為甚麼投資基金？

甚麼是基金？

基金又稱單位信託或互惠基金，集合眾多

投資者的龐大資金，由專業的基金經理管

理，用以投資於廣泛的地區、市場及資產

類別，是一種理想的中長線投資工具。

環球機會    分散風險

基金匯聚眾多投資者的資金，投資於環球市場與不同的股票、債券和貨幣市場，以捕

捉環球投資機會。您可以用較少的資金投資於多隻優質股份，令投資組合變得更具升

值潛力，並有效減低投資風險及波動性。

專業管理    規模效益

基金由經驗豐富的專業基金經理管理，更獲大量專業分析員支援，廣泛研究個別企業

以至行業，隨時根據市況調整投資組合。因此，優質的主動式管理基金的回報可以大

幅跑贏大市或指數基金的表現。

套現靈活    輕鬆致富

與定期存款及零存整付不同，投資基金不設鎖定期限制。相比起股票投資，由於基金

公司必須根據當日價格向客戶購回基金單位，因此絕不會出現股票在跌市時「有價無

市」的情況，具有隨時贖回套現的優勢。此外，由於基金價格於交易日結束後計算，

投資者毋須時刻緊盯市況，理財變得輕鬆無憂！

基金投資有甚麼優點？
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投資相連壽險計劃: 一石二鳥抑或雜而不精？

投資相連壽險計劃（Investment-Linked Assurance Scheme, ILAS）又稱「101計劃」，

是一種混合了基金投資及人壽保險的產品。此類計劃着重於投資部份，而若保單持有

人於保單年期內不幸身故，受益人即可取得戶口淨值的額外1%，合計可取得戶口淨值

的101%（淨值乃經調整後的投資回報，計入所有投資盈利及損失），因此稱為「101

計劃」。

即使你是投資新手，相信亦曾透過不同渠道聽過「101計劃」，例如銀行、保險經紀或

理財顧問等。對於缺乏經驗的投資者而言，「101計劃」讓他們依靠經紀或理財顧問打

理投資組合，而投資者則須支付相應的管理及行政費用。另外，一些希望既能投資，

又能獲得一定保障的投資者，亦會被這類計劃吸引。不過，需要留意的是，此類計劃

的額外保障只有1%，換言之，大部份的供款只是作為投資用途，而不像一般的人壽保

險那樣主要是購買保障。

「101計劃」具有一般保單的特性——投資會被長期鎖定。購買「101計劃」的投資者

通常要為計劃中的基金供款長達五至二十五年，因此投資者必需確定自己有需要和有

能力作如此長期的供款。我們發現不少投資者參加這些計劃前，並不了解自己簽的是

長達二十多年的合約，有些人亦不知道初始供款期內停供要繳付高額退保費。與直接

投資零售基金相比，這些投資計劃混合保險和投資成分，通常結構複雜及較

難理解，因此我們建議投資者認真了解這些產品、權衡利弊及分析清楚投

資成本及收費結構後才作出決定。

在下文中，我們會詳細講解投資「101計劃」與直接投資零售基金的

分別。

直接基金與「101計劃」
的三大分別
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二：收費透明，降低成本令回報更吸引

坊間不時有人指出「101計劃」的收費高及回報低，事實上，「101計劃」的收費普遍

分為保單和基金投資兩個層面。

基金相關的收費包括銷售費、基金管理費及基金表現費等；而作為保單的一種，「101

計劃」與保單相關的收費則包括每月行政費及計劃管理費等。這些保單相關的額外收

費有機會令投資者實際獲得的回報比基金回報低。因此，不少投資者發現儘管自己的

保單內投資了表現出色的基金，但回報仍然不甚可觀——這是因為保險公司的多層收

費蠶食了投資回報。（詳見本小冊子第8頁：「『101計劃』與直接基金收費比較」）

希望節省投資費用的投資者，可考慮直接投資於零售基金之中，以減省更多成本。

在FSM，我們的股票基金銷售費低至2%或以下，而債券基金的銷售費更劃一為0% 

（債券基金投資者僅需支付每季0.05%的債券基金平台服務費）。我們不設任何隱藏

收費，而自動化的系統及網上交易讓我們精簡成本，為投資者提供更實惠的收費。

一：直接投資基金，投資者乃資產擁有人

有別於零售基金，透過「101計劃」認購的基金，其資產擁有權只屬於保單合約發行人

（即保險公司或發行的金融機構等），投保者的身份只是「保單持有人」。在這些保

單合約中，發行人只是同意按照保單所投資的基金表現向保單持有人支付回報，投資

者由始至終對基金都沒有任何法定或實益的擁有權。因此，如果保險公司不幸倒閉，

投資者便要承受相關的風險，而且有可能損失全部投資。

相反，直接投資零售基金的投資者則擁有基金的所有權，因此得到較多保障。按照基

金業界的標準，一般分銷商會以代名人（Nominee）分開處理公司與客戶之資產，明確

界定投資者的資產擁有權。舉例來說，Fundsupermart.com（FSM）會在銀行設有客戶

信託戶口，與本公司之賬目分開，確保客戶資產得到保障。這就是說，客戶的資產會

維持獨立，FSM在任何情況下也沒有權力轉讓或抵押客戶資產。
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總結：直接投資基金及「101計劃」優劣一覽

隨着資訊科技日益發達，現今投資者有更多渠道獲取更全面的投資資訊。我們建議投資

者在作出投資決定前，應先深入了解該等產品的收費及條款等等，以避免日後須承受不

必要的損失。下表概括了上述我們討論的直接投資基金及「101計劃」的分別：

直接投資基金 「101計劃」

資產所有權 投資者 投資相連壽險計劃發行人

費用 較低 (只有基金相關的收費) 較高 (兼有保單相關的收費和基金相關的收費)

鎖定期 無鎖定期，贖回基金無行政費用 5到25年供款期，退保費高昂

三：不設鎖定期及退保費，投資更靈活

上文提到「101計劃」通常設有長期的鎖定期，投資者要在投保期內將供款進行到底。

在某些個案中，投資者接受「101計劃」時並不知道實際供款期的詳情，亦不了解未到

期就退出計劃便要支付高昂的退保費。在這些情況下，「101計劃」的鎖定期會令投資

的靈活性大大降低，甚至會影響投資者籌集緊急資金的能力。

希望更靈活自主的投資者，可考慮直接投資零售基金——不論認購、贖回、轉換還是

轉移基金到不同的分銷商，都可由自己作主。在FSM，投資者贖回或停止月供基金計

劃均毋須支付任何行政費用。

另外，隨着網上投資日漸普及，不論何時何地，投資者都可以作出投資決定，而毋須

再在銀行排隊，或簽署多份文件才能完成投資手續。
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你手頭上呢啲基金都係可以轉移嘅。只
要填番呢幾份轉移表格再交俾我哋就得架
啦，轉移基金我哋係唔收費用嘅。

咦，其實我而家都有喺唔同保險公司
買落幾份基金，供咗十幾年架喇。係
咪都可以喺呢度集合埋一齊管理？

張生呀，而家我喺好幾間銀行同基金
公司度分開買咗基金，我想一次過轉
哂黎你哋度統一管理。

我姓張，請問有咩可以幫
到你哋﹖

你講嘅其實係101保單。呢啲保單裡面

嘅基金係保險公司資產嘅一部分，受保

單條款所限，唔可以隨意轉移架。

1

2

3

101計劃知多啲：資產轉移
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唔該哂你張生。

講到投資我都幾在行架，等我

番屋企再慢慢解釋你聽啦！

無錯，如果你真係想贖回嘅話，
謹記大部份保險公司都會收取
提早贖回費用架!

咁複雜架？家明，咁我要番去
睇清楚啲條款喇。

咁呀……即係到供滿之前都要
繼續分開咁多間黎供啦喎﹖

4

5

6!
101保單中的基金單位通常是

保險公司資產一部分，而非以

代名人(Nominee)形式由客戶持

有。受條款所限，保單內基金

單位不得隨意轉移至其他分銷

商，並須贖回成現金資產再作

投資。注意：提早贖回資產通

常須繳付贖回費用。

101計劃知多啲：資產轉移
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與直接投資基金相比，透過「101計劃」間接投資基金存在雙重收費的弊端。「101計

劃」的投資者除了須要繳交基金收費外，同時亦要支付保險費用。基金收費包括首次

認購費、基金管理費及基金表現費等，由基金公司收取；而保險收費則包括每月行政

費及計劃管理費等。這些收費通常都按投保人每年保單累積總額的百分比計算（例如

1.2%），驟眼看來只是一個小數目，因而容易受投資者忽視。但事實是，在「複利效

應」下，隨着投資總回報日漸增加，保險公司持續收取的保費總額可以相當驚人。

「101計劃」保單方面的收費項目通常比較複雜，不少投資者往往在未詳細了解收費之

前就簽下保單。一般來說，「101計劃」針對「最初供款戶口」及「累積供款戶口」

（俗稱為「A戶口」及「B戶口」）而收取不同費用。「A戶口」適用於開首一年半至三

年的初始供款期（又稱初始期）。在初始期內，投保人不可斷供，否則被視作終止保

單，保險公司將會收取巨額「提前贖回費」，亦即未來二十至三十年的投保費用（視

乎保單年期而定），剩下的資金才退回給投保人。因此，在此時退保將會損失慘重。另

外，「A戶口」的每年保單管理費（有保險公司亦另設「行政費」、「計劃費」等等）

一般為其戶口價值的4%-6%以上，除此之外投保人亦須支付基金公司層面的收費。

在初始供款期結束後，投保人可以選擇暫停供款（即行使「保費假期」）。如選擇繼續

供款，則有關資金將會被投放至「B戶口」。一般而言，保險公司每年向「B戶口」收

取約1.2%-1.5%的保單管理費。雖然初始供款期已經結束，但投保人仍受保單條款約

束，因此仍不能提取「A戶口」內的金額，而須待二十至三十年鎖定期限過後才可全數

拿走，否則同樣須要承受高額的「提前贖回費」。對於投資目標並非如此「長線」的

投資者而言，「101計劃」則顯得欠缺靈活性，更可能引致不必要的投資風險。

「101計劃」收費模式繁複
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相對「101計劃」保單林林總總的多重收費，零售基金通常只有基金層面的收費及一次性

的銷售費。在FSM購買股票基金，銷售費低至2%或以下，而債券基金的銷售費更劃一為

0%（債券基金投資者僅須支付每季0.05%的債券基金平台服務費），收費一目了然。

在下列的例子中（表一），我們展示每月投資5,000港幣（假設每月累積回報為1%），10

年過後的總回報。從下表可見，「101計劃」與FSM定期投資計劃的回報差近30個百分

點， 反映直接投資零售基金的回報遠高於「101計劃」。醒目的投資者，相信自有定論。

直接投資基金更划算！

公司 保險公司 S * Fundsupermart.com (FSM)

計劃名稱 「101計劃」* 定期投資計劃 （RSP）

銷售費 0 1.4%-2%（假設銷售費為2%）

行政費用（A戶口） 6% 0%

鎖定期（即A戶口之供款期） 首18個月 無

累積供款戶口費用（B戶口） 1.5% 0%

計劃費 每月$60 $0

提前贖回費 3-38% 0%

 每月投資5,000港幣，10年後（假設每月資產回報為1%）

本金 $600,000 $600,000

投資10年後資產總值 $971,040 $1,138,461

總回報 162% 190%

與FSM相比的回報差 -$167,421 不適用

與FSM相比的回報差 (百分點) -28 不適用

資料來源：Fundsupermart.com編纂。所有回報以港元計。
*表格中隱去保險公司及計劃名稱

表一：

在FSM投資基金，除不設鎖定期外，收費模式更簡單透明，讓你盡享基金投資優勢。

由即日起，投資者將資產由101計劃轉移至FSM投資基金，即可以0% 銷售費直接認

購本平台上任何基金（認購基金的金額應相等於你的投資相連壽險計劃價值）。詳

情請向我們的客戶投資專員查詢。

!
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如果你需要以下投資建議：

歡迎與我們聯絡，預約客戶投資專員，面對面為你解答疑難！

FSM特設客戶投資專員，為您免費提供個人化的投資建議，建立投資組合，輕

鬆度過不同投資階段。

研究資訊 
市場動態 

評估風險範圍 
投資組合推薦

預約客戶投資專員

熱線電話：3766 4321      
電郵： clienthelp.hk@fundsupermart.com

星期一至五上午9時至下午6時（公眾假期除外）
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善用「平均成本法」

顧名思義，定期投資計劃是一個以定期定額形式（通常是月供），有紀律地進

行投資的策略。由於投資金額不變，而基金價格卻會變動，因此投資者每次認購

所得的基金單位數量均有所不同。簡單而言，定期投資計劃通常採用「平均成本

法」的概念，跌市時認購所得的單位較多，而升市時認購所得的單位則較少。

相信投資者對於定期投資這一概念都不陌生，而不少「101計劃」的發行商亦讓投

保人透過每月供款以投資環球市場上的各種基金。不過，「101計劃」通常設有長

期的鎖定期 （可長達二十多年），投資者於資金安排上便變得較為緊絀。

事實上，透過零售基金，投資者亦可以定期投資累積財富。在Fundsupermart .

com（FSM），月供基金的每月投資額僅1,000港元或150美元，更不設鎖定期。投

資者可隨時終止或更改定期投資計劃，享受靈活的彈性。

總體而言，定期投資計劃有下列好處﹕

定期投資計劃可防止投資者在錯誤的時機高買低賣。換言之，它能避免誤判市

場時機的風險。 

定期投資計劃能配合投資者的現金週轉情況。投資者支薪後，可把小部份月薪

用於月供投資，日積月累便能累積可觀的財富。 

定期投資計劃具備平均成本法的優點。大市調整時，投資者可以獲得較多的基

金單位，然後捕捉市場復甦時的機遇。即使市場波動，方向未明，投資者仍能

以較低的平均價格買入基金單位。 
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接下來，我們將會舉例說明，在不同的市況下，投資者如何運用平均成本法獲

得較佳回報。

圖1：兩個不同的市況 

資料來源：奕豐金融編纂 

表1﹕不同市況下的回報 （原本投資金額為$12,000）

最終價值 利潤/虧損

 平均成本法 一筆過投資 平均成本法 一筆過投資

市況1 $13,192 $12,000 9.9% 0.0%

市況2 $32,010 $19,200 166.7% 60.0%

表1顯示了兩個不同的市況。

在市況1，基金的初始價格是$1，其後先升後跌，再重回初始的水平。在市況2， 

基金價格由最初的$1先跌後升至$1.6。

基金價格

基金價格
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在這兩個市況下，到底平均成本法（即採用定期投資計劃）抑或一筆過投資的回報

較高﹖

假若兩者的總投資額均為$12 ,000（一筆過投資$12 ,000或一年內每月投資

$1,000）。由表1可見，不論在市況1或2，平均成本法均帶來較佳的回報。尤

其在市況2中，一筆過投資的資本收益只有60%，但平均成本法的回報則高達

166.7%。究其原因，在2月至8月期間，運用平均成本法以低於$1的價格購入較

多的基金單位，從而令基金單位的平均認購價低於一筆過投資的價格（$1）。因

此，定期投資計劃的回報亦較理想。整體而言，如果投資期間市場正在走下坡，

定期投資計劃的表現將會較一筆過投資更加出色。

根據您的投資期限及供款能力，決定每月供款的數額。 

選擇基金，確保您的投資組合能分散風險。 

至少每年一次重審您選擇的基金，確保在不同市況下， 

您的投資組合仍可有效分散風險。

靜待您的投資累積為可觀的財富。

定期投資計劃的步驟 

在市況波動時，採用「平均成本法」可獲得較佳回報。大市有升有跌，但投資者

仍能以較低的平均價格買入基金單位。然而綜觀歷史，以長期投資的角度來看，

大多數股市都呈上行趨勢。這表示若投資者擁有一大筆資金，並欲進行長線投

資，「一筆過投資」的回報將會較理想。 

若股市繼續處於長線升軌，「一筆過投資」的表現將優於「平均成本法」。不

過，當市場大幅波動時，投資者往往因過份恐慌而不敢入市。我們建議這些投資

者可運用「平均成本法」，將大筆資金分散投資，即使遭逢跌市，也可平均其

投資成本。另一方面，若接下來股市上升，投資者也已在較低位認購部分基金單

位。「平均成本法」最大的優點，就是有助投資者在大市波動時克服恐慌情緒。

了解過「平均成本法」的益處後，投資者可以依照以下幾個步驟，通過定期投資

計劃來平均投資成本。

「一筆過投資」較適合長線投資者
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Cherry！好耐冇見喇，你個大仔

升小學未呀？ 係呀Tommy, 我個仔話咁快就六歲喇，好彩
我都一早儲定子女教育基金。

101計劃知多啲：影子基金

講開基金，早排我買左嗰隻賣好
多廣告嘅高收益債券基金，每年
有六厘幾，啲管理費都係每年1%
度咋。

咁抵？冇理由架喎，我都係買果隻架喎，
但保險公司每年收我嘅錢多你幾倍喎！

保險公司？你會唔會係101保單
買嗰啲叫影子基金呀。

係呀, 乜影子基金同普通嘅基金
有分別既咩？

1

2

3
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梗係唔同啦！影子基金啲錢要經過保險
公司管理，先再投資落去基金公司嘅基
金度架。對比直接基金，就會多一重管
理，管理費咪貴啲囉。

不過收你多啲管理費既好處係，第
日想轉去第二隻影子基金度，都可
以轉快啲囉。

管理費貴咗，回報相對低咗，
有啲唔抵喎！

好簡單架咋，果日我係網上買呢隻
基金，三兩下手勢就搞掂啦！

但我諗住長揸架。如果要自己
買直接基金，係咪好複雜架？

!

4

5

6

7

101保單裡面既基金通常是影子基金，這些基金中的資產由保險公司管理，再投資到基金

公司管理的直接基金。由於收取額外管理費，所以影子基金的回報通常比直接基金低。

101計劃知多啲：影子基金



• 內部研究團隊，提供獨立於產品供應商的研究報告

• 專訪基金經理及業內專家，提供精闢投資觀點

• 免費電子快訊，助您緊貼市場走勢

• 獨家基金分析工具，即時比較基金資料，作出明智投資決定

• FSM Mobile手機應用程式，每日更新基金價格及市場資訊

•FSM 基本賬戶開戶費用全免，不設最低持有額限制

•股票、均衡及另類投資基金銷售費低至1.4%

•債券基金及貨幣市場基金銷售費一律全免，債券基金平台服務費僅每季0.05%

•相同類別基金免費轉換

•月供基金入場費僅1,000港元，不設鎖定期，極具彈性

• 逾40家基金公司，超過400隻基金選擇

• 所有交易指示均經過互聯網提交，省卻不必要的輪候時間

• 特設客戶投資專員，免費提供個人化的投資建議






